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หากคุณเป็นคนหน่ึงที่ฝนัอยากจะเป็นเจ้าของกิจการ       

สกัอย่าง แต่เก็บเงนิมาก็หลายปี ยงัมเีงนิไม่มากพอจะเดนิหน้า
ตามความฝนัไดส้กัท ีเชื่อหรอืไมว่า่... การลงทุนในหุน้ ช่วยใหฝ้นั
ของคุณเป็นจรงิได ้ 

 
เพราะ“หุ้น” (Stock) เป็นตราสารทีก่จิการออกใหแ้ก่ผู้

ถอื (Holder) เพื่อระดมเงนิทุนไปใชใ้นกจิการ โดยผูถ้อืตราสาร
ทุนจะมฐีานะเป็น “เจ้าของกิจการ” ซึง่จะมสีว่นไดเ้สยีหรอืมสีทิธ ิ         
ในทรพัยส์นิและรายไดข้องกจิการ รวมทัง้มโีอกาสไดร้บัผลตอบแทนเป็นเงนิปนัผล (Dividend) ซึง่ขึน้อยูก่บัผลกําไร
และขอ้ตกลงของกจิการนัน้ๆ  

 
โดยทัว่ไปหุน้แบง่ออกเป็น 2 ประเภท ไดแ้ก่ 
 
 หุ้นสามญั (Common Stock) เป็นตราสารทีอ่อกโดยบรษิทัมหาชนจาํกดั (บมจ.) ทีต่อ้งการระดมเงนิทุน

จากประชาชน โดยผูถ้อืหุน้สามญัจะมีสิทธิร่วมเป็นเจ้าของบริษทั มีสิทธิในการออกเสียงลงมตใินที่
ประชุมผูถ้อืหุน้ตามสดัสว่นของหุน้ทีถ่อืครองอยู ่กล่าวคอื รว่มเป็นผูต้ดัสนิใจในปญัหาสาํคญัในทีป่ระชุม
ผูถ้อืหุน้ เชน่ การเพิม่ทุน การจา่ยเงนิปนัผล การควบรวมกจิการ ฯลฯ  

 
นอกจากน้ี ผูถ้อืหุน้สามญัยงัมีสิทธิได้รบัเงินปันผลเมื่อบรษิทัมผีลกําไร และมีโอกาสได้รบักาํไรจาก
ส่วนต่างของราคาเมื่อราคาหลกัทรพัยป์รบัตวัสงูขึน้ตามศกัยภาพของบรษิทั รวมถงึมีโอกาสได้รบั
สิทธิในการจองซ้ือหุ้นออกใหม่เมือ่บรษิทัเพิม่ทุนหรอืจดัสรรใบสาํคญัแสดงสทิธติ่างๆ ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ 

 
 หุ้นบุริมสิทธิ (Preferred Stock) เป็นตราสารทีผู่ถ้อืมสีว่นรว่มเป็นเจา้ของกจิการเช่นเดยีวกบัหุน้สามญั 

แมจ้ะไม่มีสิทธิในการออกเสียงลงมติในทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ แต่เมื่อกจิการมกีําไรจากการดําเนินงาน ผู้
ถือหุ้นบุรมิสทิธจิะได้รบัเงินปันผลในอตัราคงท่ี ซึ่งอาจจะมากหรอืน้อยกว่าผู้ถือหุ้นสามญัก็ได ้
ขณะเดยีวกนั หากกจิการนัน้ตอ้งเลกิกจิการและมกีารชําระบญัชโีดยการขายทรพัยส์นิ ผูถ้อืหุน้บุรมิสทิธิ
กจ็ะได้รบัเงินคืนทนุก่อนผูถื้อหุ้นสามญั 

 

ไดอะไรจากการลงทุนในหุน 
 
แม ้“หุ้น” จะเป็นหลกัทรพัยท์ีผู่ล้งทุนหลายคนลงัเลทีจ่ะลงทุน เพราะไม่

แน่ใจในความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้น แต่คงปฏิเสธไม่ได้ว่า... “หุ้น” ยงัคงมเีสน่ห์
สาํหรบัผูล้งทุนอกีหลายคนทีไ่มว่า่จะเสีย่งแค่ไหน กต็อ้งมหีุน้อยูใ่นพอรต์การลงทุน
เสมอ นัน่เป็นเพราะ...  
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 ลงทนุในหุ้น... มีโอกาสได้รบัผลตอบแทนท่ีน่าสนใจ ทัง้ในรปูของ เงินปันผล (Dividend) และ กาํไร

จากการขายหุ้น (Capital Gain) นอกจากน้ี อาจมผีลตอบแทนในรปูอื่นๆ เช่น สิทธิในการจองซ้ือหุ้น
ออกใหม่ (Subscription Right) โดยกรณีทีบ่รษิทัตอ้งการออกหุน้เพื่อเพิม่ทุน บรษิทัจะใหส้ทิธแิก่ผูถ้อื
หุ้นเดมิในการซื้อหุ้นที่ออกใหม่ได้ก่อนบุคคลภายนอกในราคาที่กําหนด ซึ่งการให้สทิธเิช่นน้ีเป็นการ
ปกป้องผูถ้อืหุน้เดมิ ไมใ่หส้ดัสว่นความเป็นเจา้ของและอํานาจการควบคุมกจิการลดน้อยลง เมื่อมจีาํนวน
หุน้ออกจาํหน่ายมากขึน้ 

 
 ลงทุนในหุ้น... มีส่วนร่วมเป็นเจ้าของกิจการ ตามสดัส่วนการถอืครอง โดยผูล้งทุนสามารถเขา้ร่วม

ประชุมผูถ้อืหุน้เพือ่ลงคะแนนเสยีงในการตดัสนิใจในปญัหาสาํคญัๆ ของบรษิทั เช่น เมื่อบรษิทัจะเพิม่ทุน 
จา่ยเงนิปนัผล ควบรวมกจิการ เป็นตน้  

 
 ลงทุนในหุ้น... มีสภาพคล่องเม่ือต้องการเปล่ียนเป็นเงินสด เน่ืองจากมตีลาดหลกัทรพัยฯ์ ทาํหน้าที่

เป็นตวักลางระหวา่งผูซ้ือ้และผูข้าย ทาํใหผู้ล้งทุนสามารถซื้อขายหุน้หรอืเปลีย่นมอืในการถอืหุน้ไดอ้ยา่ง
สะดวกและคลอ่งตวั  ในราคาทีท่ ัง้สองฝา่ยต่างพงึพอใจ มกีารสง่มอบคา่หุน้ และโอนความเป็นเจา้ของหุน้
ตรงตามกําหนดเวลา อย่างไรก็ตาม หุ้นของแต่ละบรษิทัอาจมสีภาพคล่องที่แตกต่างกนั โดยหุ้นบาง
บรษิทัทีไ่ดร้บัความสนใจจากผูล้งทุน จะซื้องา่ย ขายคล่อง ในขณะทีหุ่น้ของบางบรษิทัทีไ่มค่่อยมผีูส้นใจ 
กอ็าจจะหาผูซ้ือ้ผูข้ายไดย้ากกวา่ 

 
ความเสีย่งจากการลงทนุในหุน 
 
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้ในรปูของ “เงินปันผล” และ “กาํไรจากการขายหุ้น” จะอยูใ่นระดบัสงูหรอื

ตํ่านัน้ ย่อมขึ้นอยู่กบัผลประกอบการของบริษัท ภาวะอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวข้อง และภาวะเศรษฐกิจ รวมทัง้
สถานการณ์การซื้อขายในตลาดหลกัทรพัย์ฯ หากภาวะเศรษฐกจิขยายตวัด ีและบรษิทัมผีลประกอบการที่ด ีผู้ลงทุน
ย่อมมโีอกาสที่จะได้รบัผลตอบแทนที่สูงขึ้น ในทางตรงข้าม หากภาวะเศรษฐกิจซบเซาและบรษิัทมผีลกําไรลดลง 
ผลตอบแทนทีผู่ล้งทุนจะไดร้บักม็แีนวโน้มทีจ่ะลดลงเชน่กนั  

 
ดงันัน้ ผูล้งทุนจงึมคีวามเสีย่งในเรื่องความไม่แน่นอนของอตัราผลตอบแทนท่ีจะได้รบั กล่าวคอื ผูล้งทุน

อาจขายหุน้ไดใ้นราคาทีต่ํ่ากว่าทีค่าดไว ้หรอืบรษิทัอาจจ่ายเงนิปนัผลในระดบัตํ่าหรอืไมจ่่ายเงนิปนัผลเลย ซึง่การทีผู่้
ลงทุนไดร้บัอตัราผลตอบแทนตํ่ากว่าอตัราผลตอบแทนทีค่าดหวงั มสีาเหตุจากการทีก่ระแสเงนิสดรบัสุทธขิองบรษิทัผู้
ออกหุน้มคีวามไมแ่น่นอน ทาํใหเ้กดิความไมแ่น่นอนต่อผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ของบรษิทันัน้ดว้ย  

 
สาเหตุที่ทําให้เกิดความไม่แน่นอนของกระแสเงินสดรับสุทธิของกิจการ ได้แก่ ความเสี่ยงทางธุรกิจ 

(Business Risk) และความเสีย่งทางการเงนิ (Financial Risk) ของบรษิทัผูอ้อกหุน้ 
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 ความเส่ียงทางธรุกิจ (Business Risk) เป็นความเสีย่งทีเ่กดิจากลกัษณะของธุรกจินัน้ๆ เช่น ประเภท

ธุรกจิ โครงสรา้งรายได ้คา่ใชจ้า่ยของกจิการ ฯลฯ  
 

ทัง้น้ี ปจัจยัทีม่ากระทบต่อการดาํเนินธุรกจิของกจิการอาจเป็น “ปัจจยัมหภาค” (Macro Factors) เช่น 
การเพิม่ขึน้ของราคาน้ํามนั ภาวะเงนิเฟ้อ ค่าแรงงาน ฯลฯ ซึ่งจะสง่ผลใหต้น้ทุนผลติสงูขึน้ รวมถงึปจัจยั
อื่นๆ ที่อาจส่งผลต่อการดําเนินงานของธุรกิจ เช่น การเปลี่ยนแปลงทางสงัคม เทคโนโลย ีการเมอืง 
กฎระเบยีบต่างๆ ฯลฯ  
 
แต่ธุรกจิจะไดร้บัผลกระทบรุนแรงหรอืไม่อย่างไร ขึน้กบั “ปัจจยัจลุภาค” (Micro Factors) ภายใน
กจิการด้วย เช่น บางกิจการมกีารลงทุนในสนิทรพัย์ถาวรจํานวนมาก ผลที่ตามมาคอื กจิการนัน้มี
รายการค่าเสื่อมราคา ซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายคงทีจ่ํานวนมาก ในทางตรงกนัขา้ม หากกจิการมกีารลงทุนใน
สนิทรพัยถ์าวรน้อย รายการค่าเสือ่มราคาซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายคงทีก่จ็ะน้อยตามไปดว้ย ซึง่การทีก่จิการมี
ตน้ทุนคงทีจ่ํานวนมาก เมื่อยอดขายไม่เป็นไปตามทีค่าด แต่ภาระค่าใชจ้่ายยงัคงทีเ่ท่าเดมิ กจ็ะทําให้
กําไรของกจิการตดิลบอยา่งมากในปีทีย่อดขายลดลง สง่ผลใหผ้ลตอบแทนทีผู่ล้งทุนคาดวา่จะไดร้บัจาก
การลงทุนลดลงไปดว้ย 

 
 ความเส่ียงทางการเงิน (Financial Risk) เป็นความเสีย่งทีเ่กดิขึน้จากการทีก่จิการสรา้งภาระผูกพนั

ทางการเงนิไว ้ เช่น การก่อหน้ี ถ้ากจิการใดมกีารก่อหน้ีจํานวนมาก กจิการนัน้กจ็ะมภีาระการจ่าย
ดอกเบีย้ ซึง่เป็นค่าใชจ้่ายคงทีจ่าํนวนมาก หากกจิการไมส่ามารถทาํกําไรไดต้ามเป้าทีว่างไว ้ กําไรของ
กจิการกจ็ะไมเ่พยีงพอทีจ่ะจา่ยดอกเบีย้ได ้เมือ่กจิการไมส่ามารถจ่ายดอกเบีย้ตามภาระผกูพนัได ้กท็าํให้
บรษิทัมคีวามเสีย่งทีอ่าจจะถกูฟ้องรอ้งดาํเนินคดไีด ้

 
นอกจากนัน้ การลงทุนในหุ้นของบางบรษิทัยงัมคีวามเส่ียงจากการขาดสภาพคล่อง (Liquidity Risk) 

เน่ืองจากไมอ่าจเปลีย่นหุน้ทีล่งทุนเป็นเงนิสดไดใ้นเวลาทีร่วดเรว็โดยไมข่าดทุน เพราะหุน้นัน้มกีารหมุนเวยีนเปลีย่นมอื
ในตลาดรองน้อย 

 
รวมไปถึงการที่ระดบัอตัราดอกเบี้ยในตลาดการเงนิเปลี่ยนแปลงผนัผวนขึ้นลง ก็จะกระทบต่อระดบัอตัรา

ผลตอบแทนทีผู่ล้งทุนตอ้งการในยามทีอ่ตัราดอกเบีย้เปลีย่นแปลงไปในทศิทางทีส่งูขึน้ เท่ากบัวา่ตน้ทุนค่าเสยีโอกาสใน
เงนิลงทุนมรีะดบัสงูขึน้ ผูล้งทุนจะตอ้งการอตัราผลตอบแทนสงูขึน้ จงึตอ้งการจ่ายเงนิซือ้หุน้ รวมทัง้หลกัทรพัยอ์ื่นๆ ใน
ราคาตํ่าลง ดงันัน้ การเพิม่ขึน้ของระดบัอตัราดอกเบีย้โดยทัว่ไป จะสง่ผลใหร้าคาหลกัทรพัยต่์างๆ ลดลง เราเรยีกความ
เสีย่งน้ีวา่ ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบีย้ในตลาดการเงิน (Interest Rates Risk) 

 
สดุทา้ย คอื ความเส่ียงจากอตัราเงินเฟ้อ (Inflation Risk) โดยเงนิเฟ้อเป็นภาวะการณ์ทีร่ะดบัราคาสนิคา้

และบรกิารโดยทัว่ไปเพิม่ขึน้อยา่งต่อเน่ือง หากระดบัเงนิเฟ้อสงู จะสง่ผลใหเ้งนิทีม่อียูใ่นมอื นําไปซื้อสนิคา้ไดน้้อยลง 
หรอืที่เรยีกว่า “เงินมีมูลค่าลดลง” นัน่เอง ดงันัน้ หากกล่าวว่าอตัราผลตอบแทนที่ได้รบัในรูปตวัเงนิเท่ากบั 6% 
ในขณะทีอ่ตัราเงนิเฟ้อเท่ากบั 2% แสดงว่าอตัราผลตอบแทนทีไ่ดร้บัจรงิๆ หลงัจากหกัดว้ยอตัราเงนิเฟ้อแลว้ จะอยู่ที่
ประมาณ 4% เทา่นัน้ 
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ยิง่ในภาวะที่เงนิเฟ้อสงูขึน้ อตัราผลตอบแทนที่แทจ้รงิกจ็ะยิง่ลดลง ซึ่งการลงทุนในหุน้ไม่สามารถหลกีเลี่ยง

ความเสีย่งจากอตัราเงนิเฟ้อได ้แต่การทีร่าคาหุน้เปลีย่นแปลงตลอดเวลา และเงนิปนัผลกจ็่ายตามผลการประกอบการ 
จึงเป็นที่เชื่อกนัว่า... การลงทุนในหุ้นจะช่วยปกป้องความเส่ียงจากอตัราเงินเฟ้อได้ดีกว่าการฝากเงินกบั
ธนาคาร ซึง่ใหผ้ลตอบแทนคงที ่

 

ถาเสี่ยงสูง... อัตราผลตอบแทนที่ตองการก็ควรสูง 
 
สิง่สําคญัที่ผู้ลงทุนควรคํานึงถงึเสมอ คอื “ไม่มีการลงทุนใดๆ ใน

โลกน้ี ปราศจากความเส่ียง 100%” และเมื่อผู้ลงทุนต้องเลือกลงทุนใน
หลกัทรพัย์ที่มคีวามเสีย่งสูงขึ้น ก็ย่อมที่จะคาดหวงัผลตอบแทนที่สูงขึน้เพื่อ
ชดเชยความเสีย่งนัน้ ซึง่ตรงกบัคาํกล่าวทีว่า่... High Risk, High Expected 
Return ในทางกลับกัน หากเลือกลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีความเสี่ยงตํ่ า         
ผูล้งทุนกจ็ะคาดหวงัผลตอบแทนจากการลงทุนทีน้่อยลง  

 
การลงทุนในหุน้กเ็ช่นเดยีวกนั เมื่อผูล้งทุนเหน็ว่าการลงทุนรปูแบบน้ีมคีวามเสีย่งทีจ่ะไม่ไดร้บัผลตอบแทน

ตามทีค่าดไวม้ากกวา่การลงทุนรปูแบบอื่นๆ ผูล้งทุนกย็อ่มคาดหวงัผลตอบแทนจากการลงทุนทีส่งูขึน้ แต่ในความจรงิ
อาจไม่เป็นเช่นนัน้ เพราะไม่มอีะไรทีเ่ป็นหลกัประกนัไดเ้ลยว่า... การลงทุนในหุ้น ซ่ึงเป็นหลกัทรพัยท่ี์มีความเส่ียง
สงู จะต้องให้ผลตอบแทนท่ีสงูกลบัคืนแก่ผู้ลงทุนเสมอไป ผลตอบแทนทีไ่ดร้บัอาจจะสงู ตํ่า หรอือาจไมไ่ดร้บัอะไร
เลยกเ็ป็นได ้

 
ทางทีด่.ี.. ผูล้งทุนควรเลอืกทางเลอืกลงทุนทีส่อดคลอ้งกบัระดบัการยอมรบัความเสีย่งของผูล้งทุนเอง หากผู้

ลงทุนเป็นคนทีก่ลวัความเสีย่งมาก กค็วรเลอืกทางเลอืกลงทุนทีม่คีวามเสีย่งในระดบัทีไ่มส่งูนกั และยอมรบัระดบัอตัรา
ผลตอบแทนทีไ่มส่งูเชน่กนั แต่หากผูล้งทุนสามารถยอมรบัความเสีย่งได ้กอ็าจเลอืกทางเลอืกลงทุนทีม่คีวามเสีย่งสงูได ้
 
ชมคลปิความรูเ้กีย่วกบัสไตลห์ุน้  
 

          ชมคลิปความรูเกี่ยวกับสไตลหุน 
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